Jeopolitik Riskler ve Finans

istanbul Finans Zirvesi bu yil ‘Jeopolitik Riskler ve Finans’ ana temasiyla toplaniyor. Gegen senenin
sonunda belirlenen ana temanin, bu yil icinde (maalesef) dogru bir secim oldugu ortaya cikti. Sadece
ilkemizde yasanan terér olaylari ve darbe girisiminden dolayi degil. ingiltere’nin Avrupa Birligi’nden
citkma karari almasi, Avrupa da artan teror olaylari ve Rusya ile Tlirkiye arasinda yasanan gerilim gibi
olaylar 2016 yilinin jeopolitik agidan zor bir yil oldugunu gosterdi.

Boyle bir ortam finans ve ekonomiye nasil yansiyor? Oncelikle, Tiirkiye gibi yatirima a¢ ve her an
diinya Olceginde 6nemli projeleri yoneten bir llkede, finansman konusunda zorluklar ortaya
cikartiyor. Uluslararasi ticari bankalarin biylk projelere sinir 6tesi finansman saglayama istahi
azahyor.

Bankalar, artan risk algisiyla, sadece yurt disinda degil yurticinde de kredi politikalarini
gozden geciriyorlar. Bu gozden gecirme maliyetlerden c¢ok kredi yavaslamasi seklinde
kendini gosteriyor.

Artan jeopolitik riskler bankalarla birlikte uluslararasi dogrudan yatirim ve sicak yatirim
istahini da azaltiyor. Bazen de, Turkiye’de de oldugu gibi geri cikislar yasaniyor. Son
donemde ylikselen piyasalara para girisi yasanirken Temmuz ortasindaki darbe girisiminde
sonra Tirkiye &nceki haftaya kadar digerlerinden negatif ayrismisti. Bu yiizden, istanbul
Borsasi darbe girisimi sonrasi kaydettigi dlistsleri heniz geri alamadi.

Ote yandan, Diinya Bankasi ya da islam Kalkinma Bankasi gibi uluslararasi kalkinma
finansmani kuruluslarinin finansman kararlari jeopolitik risklerden daha az etkileniyor. Hatta
bazen bu kuruluslar ticari bankalarin bosluklarini doldurarak pazar paylarini artirabiliyorlar.
Bunun sebebi bu kuruluslarin hissedar baskisinda olmayip daha uzun vadeli bakabiliyorlar.

Jeopolitik riskler kurlara da yansiyor. Tirkiye 15 Temmuz’dan sonraki hafif ylikselisi kisa
siirede geri aldi. Gegen hafta itibariyle dolar kuru 2,95’in altina geriledi. Ancak ingiltere icin
durum farkh. Brexit’in kalici etkileri piyasayi sterlini iskonto etmeye yonlendiriyor. Sterlin
oylama 6ncesine gore yiizde 12 diisti. Bu disis oniimiizdeki ddnemde ingiliz ekonomisnin
bliyiime acisindan isine yarayacak ve Avrupa Birligi’'nden ayrilmasinin zararlarinin en azindan
bir kismini tazmsn edecek. Eger Yunanistan kriz sirasinda Avro zonundan ¢iksaydi
drahma’daki diisiis ¢ok daha siddetli olacakti ve Yunanistan’in o noktadan sonra
ekonomisinin toparlamasi epey zor olacakti.

Jeopolitik risklerden az etkilenen belki de tek degisken faizler VIX endeksini genel risk
algisinin bir gostergesi olarak alirsak, faizlerin risk algisinin arttigi dénemlerde riske tepki
vermedigi hatta bazen risk artarken faizlerin distiigh goriliyor. Bunun sebebi merkez
bankalarinin piyasaya sagladigi likidite. Likidite faizlerle risk primi arasindaki bagi kopartiyor.
Likidite genelde borsalari da yukarida tutuyor ve borsalarin risk algisina verdigi tepkiyi
kisitliyor.



istanbul Finans Zirvesi'nde bu yil bu konular konusulacak. Konusmacilar arasinda
ekonomistler, bankacilar, merkez bankacilari, ve yerli ve yabanci siyasetgilerle birlikte
Shell’in eski Yonetim Kurulu Bagkani ve CEO’su Mark Stuart Mody de olacak.
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